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Private equity-branschen star infor ett teknikskifte. Genom att anvanda blockchain for att tokenisera
fondandelar 6ppnas en ny era for investeringar i traditionellt illikvida tillgangar. Flera globala aktorer—fran
KKR till Apollo—har redan tagit konkreta steg i denna riktning. Det handlar inte bara om teknisk innovation,
utan om ett skifte i hur kapital forvaltas, distribueras och varderas.

FRAN SLUTNA STRUKTURER TILL DIGITAL LIKVIDITET

Private equity har Iange praglats av langa I6ptider, héga intréades barriarer och begrénsad transparens. Men
med tokenisering, dar agandet i en fond eller tillgang delas upp i digitala vardepapper pa en blockchain,
foérandras spelreglerna.

Foretag som Securitize, ADDX och INX méjliggér redan idag handel med tokeniserade andelar i private
equity-fonder. Fordelarna &r flera: fraktionerat agande, snabbare transaktioner, forbattrad sparbarhet, samt
minskad administrativ brda genom smarta kontrakt.

TUNGA NAMN KLIVIT IN | UTVECKLINGEN

Det ar inte bara teknikstartups som driver utvecklingen. Nagra av varldens storsta kapitalforvaltare har borjat
experimentera med tokenisering:

o KKR har via samarbeten erbjudit fraktionerade andelar i sina halsovardsfonder pa blockchain-
baserade plattformar.

e Hamilton Lane har 6ppnat upp delar av sina fonder for investering genom digitala tokens.

e Apollo Global Management och Partners Group undersdker hur tokenisering kan demokratisera
tillgangen till deras produkter—sarskilt for high-net-worth-individer.

e BlackRock, genom sitt partnerskap med Securitize, borjat 1agga grunden for framtida produkter
med PE-exponering i tokeniserad form.

VOLATILITET — EN DUBBELVERKANDE FAKTOR

Ett centralt amne i debatten ar hur tokenisering paverkar volatiliteten. Kan mer likvida och handlingsbara
private equity-andelar leda till stdrre prisrorelser?

Pa kort sikt &r svaret troligen ja. Okad handelsfrekvens, fler smaspare och spekulativa fléden kan driva
volatilitet. Tokeniserade tillgangar kommer att justeras snabbare efter ny information—en egenskap som mer
liknar den noterade marknaden.

Samtidigt finns stabiliserande krafter: en bredare investerarbas, 6kad transparens och automatiserad
efterlevnad via smarta kontrakt kan pa sikt bidra till att jamna ut prissvangningarna.

AVKASTNING OCH KORRELATION — VAD SAGER HISTORIKEN?

Ett av private equitys historiska kdnnetecken ar dess laga korrelation till noterade aktiemarknader och
férmaga att generera dveravkastning. Fragan ar: forandras detta nar fonder blir mer likvida och handlas
digitalt?

Enligt prelimindra analyser tyder inget pa att sjélva tokeniseringen minskar PE:s potential till hdg riskjusterad
avkastning. Dock kan den 6kade likviditeten i vissa fall leda till att prissattningen snabbare anpassar sig till
marknadsrisker, vilket pa sikt kan leda till nagot hégre korrelation med bérsen.
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EN NY DISTRIBUTIONSMODELL FORMAS

Tokenisering innebar ocksa att distributionsmodellen for alternativa investeringar haller pa att forandras i
grunden. Genom lagre minimibelopp, direktinvesteringar via digitala plattformar och realtidsrapportering blir
private equity tillgangligt fér en ny generation investerare — bortom de traditionella institutionella portféljerna.

Detta kan ocksa locka pensionsfonder, stiftelser och family offices som séker battre kontroll, transparens och
flexibilitet i sitt alternativa kapital.

UTMANINGAR ATERSTAR

Trots fordelarna finns hinder:

e Reglering: Juridiska ramar ar fortfarande under utveckling. Tydliga riktlinjer saknas i manga
jurisdiktioner.

e Sakerhet: Smarta kontrakt maste granskas noggrant for att undvika kodfel och cyberhot.

e Marknadsacceptans: Manga institutionella aktorer ar fortsatt avvaktande infor blockchain-baserade
I6sningar.

SLUTSATS: FRAMTIDEN AR FRAKTIONERAD - OCH DIGITAL

Tokenisering av privata tillgangar ar inte en tillfallig trend. Det &r en strukturell férandring som haller pa att
omforma hur kapital allokeras globalt. For private equity innebar det en mgjlighet att kombinera exklusivitet
och langsiktig avkastning med den flexibilitet som nya generations investerare efterfragar.

Den som lyckas kombinera robust reglering, teknisk sakerhet och intuitiva anvandarupplevelser kan mycket
val komma att dominera nasta fas av alternativt investeringar.
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