CARNEGIE US SMALL & MICRO CAP
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.
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Produktnamn: Carnegie US Small & Micro Cap
Identifieringskod for juridiska personer: 549300CRNQGUORX4VZ03

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte

[] Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomail:

% hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 49.8% hallbara investeringar.

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljiomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

|Z| med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att férvaltarna investerade i
ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland annat tagit
hansyn till miljé och klimat genom att dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av
fossila branslen, dels genom att valja in bolag som arbetar aktivt med bl.a. klimatlésningar.
Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer och konventioner avseende
manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en stark
bolagskultur avseende foretagsstyrning och sociala aspekter. Fonden har delvis investerat i
bolag som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera av FN:s
globala mal for hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper. Fonden har aven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact.
Fonden har darutéver framjat miljérelaterade egenskaper genom att investera i bolag som
har upprattat vetenskapligt forankrade klimatmal for att sdnka sina vaxthusgasutslapp och
som &r i linje med malen om max 1,5 graders uppvarmning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondférmégenheten som ar
investerad i bolag dar minst 25% av
omsattningen bidrar till FN:s Globala
Hallbarhetsmal

2. Antal investerade bolag som bryter
mot internationella normer och
konventioner

3. Antal investerade bolag verksamt
inom exkluderade sektorer i enlighet
med Didner & Gerges hallbarhetspolicy

4. Fondens koldioxidavtryck

5. Antal bolagsstammor rostade pa i
enlighet med fondbolagets
réstningspolicy

6. Andel av fondensinnehav som har
undertecknat UN Global Compact

7. Andel av fondféormégenheten som
har upprattat Science Based Target
Initiative

Utfall 2024-12-31

49.8%

0 stycken bolag

0 stycken bolag

2,85 ton CO2e/Mkr
intakt

30 stycken

21%

14%
(Verifierat SBT: 9%
Foérbundit sig: 5%)

Utfall 2023-12-31

56%

0 stycken bolag

0 stycken bolag

3,25 ton CO2e/Mkr
intakt

31 stycken

17%

13%

Utfall 2022-12-31

55%

0 stycken bolag

0 stycken bolag

5,79 ton CO2e/Mkr
intakt

25 stycken

6,5%

16%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de héllbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller
flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som
framst bidrog till mal avseende: 3. Halsa och valbefinnande, 7. Hallbar energi for

alla, och 14. Hav och marina resurser.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Fonden beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga
investeringar. Detta skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan
investering gjordes, dar fragor om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljdmassig paverkan och
bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som ar vasentliga for respektive
bolag dokumenterades innan investering samt foljdes upp och uppdaterades
Idpande. Grundlaggande for samtliga bolag som ingéar i fonden var ocksa att de
foljer kraven i erkdnda internationella normer och éverenskommelser. Fondernas
innehav screenas halvarsvis for efterlevnad av globala normer for miljéskydd,
manskliga rattigheter, arbetsstandarder och antikorruption.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekéampning av
korruption och
mutor.
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Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan
investering samt foljdes upp och uppdaterades I6pande. Exempel pa
indikatorer som omfattades vad galler miljidomradet var utslapp av
vaxthusgaser, hur bolaget anvander icke férnybara resurser eller
underlatenhet att férhindra allvarlig miljéférstéring. Genom exempelvis
exkludering av fossila bréanslen undvek fonden per automatik att investera i de
bolag som producerar fossila brénslen- och som allmant ocksa anses ha stor
direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat och matt
koldioxidavtrycket for fonderna. Exempel pa indikatorer som omfattades vad
galler manskliga rattigheter var otillrackligt konsumentskydd, évertradelser av
halso- och sdkerhetsnormer eller dvertradelser av ursprungsbefolkningars
rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad galler arbetsratt var att
bryta mot ratten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad galler
anti-korruption omfattades bland annat fragor om mutor. Fonden utesl6t helt
att investera i vissa sektorer och verksamheter sdsom kontroversiella vapen,
karnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i produkter
och tjanster sdsom vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell
spelverksamhet, pornografi, fossila branslen och uran fick hégst fem procent
av omsattningen avse verksamhet som ar hanfoérlig till den angivna produkten
eller tjansten. Fonden screenas halvarsvis for att kontrollera attinnehaven
uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Var de hallbara investeringarna férenliga med QOECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réattigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter. For att sdkerstalla att bolagen i fonden inte bryter mot
nagon konvention eller annan internationell 6verenskommelse, eller om det
finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot manskliga rattigheter,
screenas fondportfdljen tva ganger per ar. Fondbolaget mottar aven I6pande
rapporter pa nytillkomna misstanka overtradelser. Portfljen screenas av en
extern och oberoende part. Via screeningen far fondbolaget information om
hur bolagen féljer internationella normer och dverenskommelser fran
exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella évertradelser av dessa
normer.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljdméssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den éaterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljéméssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin férvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att valja
in investeringar, valja bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer samt genom paverkansarbete. Fondbolaget har
antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden. | fondens férvaltning
beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper (t.ex.
bolagens inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. manskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
2024-12-31

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 2024-12-31.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
CBIz Industri 4.6 us
Kinsale Capital Group Finans 4.6 us
UFP Technologies Halsovard 4.2 us
ESAB Industri 4.1 us
Stantec Industri 3.8 CA
Sterling Infrastructure Industri 3.6 us
Compass Diversified Holdings | Finans 3.6 us
nVent Electric Industri 3.6 GB
Core & Main Industri 3.5 us
Comfort Systems USA Industri 3.5 us
Winmark Sallankdpsvaror 3.5 us
FirstService Fastigheter 3.3 CA
Badger Meter Industri 3.3 us
CorVel Halsovard 3.2 us
Chemed Halsovard 3.1 us

Fondens berdkningar visar att 49.8 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

eller flera av FN:s globala hallbarhetsmal och bedéms utgéra hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Investeringar

Andra miljérelaterade
Nr 1A Hallbara 25.9%

49.8%

Nr 1B Andra
miljorelaterade

eller sociala
Nr 2 Annat egeskaper
7.2% 50.2%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella

produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper

som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara

investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar

anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
nrastanda

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer: Industri (48.3%),
Halsovard (15.8%), Finans (8.2%), Likvida medel (7.2%), Sallanképsvaror (6.4%),
Fastigheter (6.3%), Teknik (4.9%), Dagligvaror (3%).

£y | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade férenlighet med EU Taxonomin var 0.0% (Weighted Average
Approach).

0% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades darigenom
som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som &r forenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
foremal for godkdnnande av en revisor eller tredje part.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O va,

[ | fossilgas [ I karnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon liamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte ér statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*®

Omsattning 100% Omsattning 100%

Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%

Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Taxonomiférenliga: Fossilgas = Taxonomifdrenliga: Fossilgas

Den har grafen
representerar
= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergil 00% av totala
investeringar

Taxonomiférenliga: Karnenergi Taxonomiférenliga: Kdrnenergi

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

C)vriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

och/eller

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéallningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

Omsiittning  Kapitalutgifter  Driftsutgifter

erksamhetstyp
Maojliggorande verksamheter 0.0% 0.0% 0.0%

Omstéllningsversamheter 0.0% 0.0% 0.0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2024 2023

Andel taxonomi-férenliga investeringar 0.0% 0.0%

fua
ar hallbara Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var

investeringar med ett fud .. . .
miljomal S%m inte forenligt med EU-taxonomin?

beaktar kriterierna
for miljomassigt Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 2024-12-31 var 25.9%.
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 2024-12-31 var 23.9%.

£ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft fér sin
likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
_4 egenskaperna under referensperioden?

Fonden ar bunden att folja fondbolagets hallbarhetspolicy. Fonden har anvant metoderna
att valja in, valja bort och paverka for att uppna de miljérelaterade och sociala
egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster:
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen, karnvapen, vapen och/eller
krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen
(olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas halvarsvis for att kontrollera att
innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutdver har fonden inte investerat i
bolag som kranker internationella normer. Bedémningen har gjorts antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantér. Fondbolaget har anvant sitt agarinflytande
for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets paverkansarbete har i huvudsak
skett genom deltagande vid bolagsstdmmor och gemensamt paverkansarbete
tilsammans med andra storre agare.
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