CARNEGIE OBLIGATIONSFOND
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 34% hallbara investeringar.

D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

|Z med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade hdg standard och praxis av generell prestation inom miljdmassiga
faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos emittenter genom att
e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

o exkludera emittenter som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.

Carnegie Obligationsfond investerar i obligationer utgivna av svensk stat som fondbolaget
anser efterlever vara krav sett till hallbarhet, sociala fragor och governance.



Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondférmdégenheten som ar
investerad i krediter utgivna av emittenter dar
minst 25% av omséattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal, exklusive gréna och
sociala obligationer.

2. Andel av fondférmégenheten investerad i
gréna och sociala obligationer.

3. Andel av fondférmégenheten som ar
investerad i krediter utgivna av emittenter
med omsattning som ar férenlig med
miljdomalen i EU:s Taxonomi.

4. Andel av fondfdrmégenheten som ar
investerad i krediter utgivna av emittenter
med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

5. Antal paverkansdialoger med investerade
emittenter.

6. Andel av fondférmdgenheten som ar
investerad i krediter utgivna av emittenter
som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 2025-12-31

5%

Gréna obligationer:
28%

Sociala obligationer:
1%

1%

0% Véldigt Starkt, 35%
Starkt och 65%
Adekvat, inklusive
likvida medel.

1 péverkansdialoger

Verifierat SBT: 4%
Férbundit sig: 0%

Utfall 2024-12-31

6%

Gréna obligationer:
26%

Sociala obligationer:
0%

0%

0% Valdigt Starkt, 7%
Starkt och 93%
Adekvat, inklusive
likvida medel.

0 paverkansdialoger

Verifierat SBT: 4%
Férbundit sig: 0%

Utfall 2023-12-31

7%

Gréna obligationer:
21%

Sociala obligationer:
0%

0%

0% Valdigt Starkt, 12%
Starkt och 88%
Adekvat, inklusive
likvida medel.

0 paverkansdialoger

Verifierat SBT: 3%
Férbundit sig: 0%

Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdémassig och
social utveckling. Fonden goér detta genom att investera i obligationer dar pengarna
ska anvandas for gréna andamal, sa kallade gréna obligationer. De gréna
obligationerna kan exempelvis finansiera olika omraden inom klimatinvesteringar
som att framja biologisk mangfald och jarnvagsunderhall.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de héllbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Vélja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom miljé, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sékerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

2. Vdlja bort - Fonden sékerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sékerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfdrs en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade emittenterna att stéandigt
forbattra sitt arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala
faktorer samt komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat
skada pa dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderas med beaktande av vad som anses utgora
en investerings eventuella negativa paverkan ur ett hallbarhetsperspektiv.
Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och
begransa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan. Om
utvarderingen visar att en emittents verksamhet och darmed fondens
investering i dess krediter skulle leda till betydande skada i férhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de hallbara investeringarna férenliga med QOECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
rattigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 2025-12-31 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter, for att sakerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.

Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt
styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
miljdméssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér
miljdmé&ssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra milidmal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre dvergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data fér de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer och
rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av analysen sa
tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger och exkludering, i enlighet med
Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Lds mer om hur vi hanterar huvudsakliga negativa
konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer senast 2026-06-30 att rapportera enligt EU:s


https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/Hantering%20av%20huvudsakliga%20negativa%20konsekvenser%20f%C3%B6r%20h%C3%A5llbar%20utveckling.pdf?_t=1706002846

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgér den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
[2025-12-31]

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

mall for huvudsakliga negativa konsekvenser for referensperioden 2025-01-01 till 2025-
12-31 for samtliga fonder. Rapporterade siffror for referensperioden 2024-01-01 till 2024-

12-31 finns publicerat pa Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

&=
Fdljande investeringar var fondens storsta innehav per 2025-12-31.
Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Sweden 3,5% T-Bonds 2039-03-30 Offentliga emittenter 10.2 SE
Sweden 2,5% 2036-10-15 Offentliga emittenter 4.2 SE
Sweden 2,25% 2035-05-11 Offentliga emittenter 41 SE
Sweden 1,75% 2033-11-11 Offentliga emittenter 3.6 SE
Sweden 0,125% 2030-09-09 Offentliga emittenter 3.4 SE
Swedish Covered Bond 3,5% 2028-06-14 Finans 3.3 SE
Sweden 2,25% 2032-06-01 Offentliga emittenter 3.3 SE
Sweden 0,5% T-Bonds 2045-11-24 Offentliga emittenter 3.0 SE
Skandinaviska Enskilda Banken 3% 2029-12-06 Finans 29 SE
Kommuninvest | Sverige 0,875% 2029-05-16 Offentliga emittenter 24 SE
Kommuninvest | Sverige 3% 2029-03-12 Offentliga emittenter 24 SE
Kommuninvest | Sverige 3,25% 2030-06-12 Offentliga emittenter 23 SE
Sweden 0,125% T-Bonds 2031-05-12 Offentliga emittenter 21 SE
Skane (Region of) 0,278% 2027-11-11 Offentliga emittenter 20 SE
Lansforsakringar Hypotek 3,5% 2031-09-10 Finans 20 SE

s |

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala

egenskaper.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller

sociala egenskaper, totalt 97.5%.
Nr 1A. 34% av fondens investeringar var hallbara:
e 33% av fondens investeringar var hallbara med miljomal och
1% var hallbara med socialt mal.
Nr 1B. Den aterstdende andelen pa 66% tacker investeringar som framjade
miljdémassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som
hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden héll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande
mota floden fran och till fondens andelségare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 2.5%.



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
férnybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Andra miljorelaterade
Nr 1A Hallbara 33%

34%

miljérelaterade
Investeringar eller sociala
NF2A egeskaper
r nnat 66%
2.5%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder har anvant sig av Bloomberg Industry Classification Standard
(BICS) for att dela in fondens investeringar i sektorer.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:
Government (65.6%), Financials (26.7%), Real Estate (5.1%).

| hur stor utstrdackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade forenlighet med EU Taxonomin var 1%.

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda emittenters rapporterade siffror
géllande andel som ar férenlig med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller
karnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

NES
[ | fossilgas [ I karnenergi

X Nej

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

fua .
ar hallbara

investeringar med ett
miljémal som inte
beaktar kriterierna
for miljémassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var foérenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*®

Omsattning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0%
m Taxonomiférenliga:

Taxonomiférenliga:

99%

98.9%

98.9%

50%
Fossilgas

Karnenergi

100%

= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdarnenergi

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omsattning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0%

= Taxonomiférenliga: Fossilgas

Taxonomiférenliga: Karnenergi

50%

99%

98.9%

98.9%

0,
Den hérlg(l)'%/é)n
representerar
100% av totala
investeringar

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

Ovriga investeringar

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

Verksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstillningsversamheter

Moéjliggorande verksamheter

0.9%
0.0%

0.8%
0.0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-

taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

Andel taxonomi-férenliga investeringar

2025

1% 0%

2024

2023 2022

0% 0%

P Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var

forenligt med EU-taxonomin?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljdmal” utgor andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.
Grona obligationer raknas ocksa in i denna andel.

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 2025-12-31 var 33%. Inga av
dessa var férenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?



el

Andelen "hallbara investeringar med ett miljémal” utgér andelen hallbara investeringar
med omséattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning. Sociala obligationer rédknas ocksa in i denna andel.

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 2025-12-31 var 1%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av formégenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelsagare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stélls pa en sadan,
varvid fondbolaget gér bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala safeguards
efterlevdes.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat emittenter som exempelvis verkar inom problematiska sektorer
eller bryter mot manskliga rattigheter. For att sékerstélla att fonden investerar i krediter
utgivna av "bra emittenter” har samtliga innehav aven analyserats ur ett
hallbarhetsperspektiv fore investering enligt rutin. Carnegie Obligationsfond har med sitt
fokus pa stat, kommun, landsting och bostadsobligationer inte s& manga innehav i bolag.

Carnegie Obligationsfond investerar aktivt i segmentet fér grona obligationer dar vi ocksa
vill se att det finns ett Overgripande hallbarhetstank fran emittenten och inte bara i
enskilda projekt.

En av de stérre exponeringar vi har avseende bostadsobligationer i Carnegie
Obligationsfond ar den sakerstallda upplaning som sker inom SBAB koncernen. Flera av
Carnegies rantefonder har exponering mot bade sakerstalld och icke sakerstalld
upplaning gentemot SBAB.

Under aret noterade vi att SBAB Bank inte langre har ett atagande enligt SBT, (Science
Based Targets). Vi kontaktade darfor bolaget da detta ar en viktig parameter for oss for
att héra bakgrunden till detta. SBAB uppger att de har en pagaende diskussion med SBT
kring sin ans6kan om validering. De invantar en kommande standard for finansiella bolag
fran SBT och de kommer att analysera lampligheten i att anvanda denna for att anta ett
langsiktigt klimatmal. Aven om vi anser att atagande av mal genom SBTi &r en viktig
parameter i var analys av bolagens arbete med hallbarhet sa valkomnar vi diskussionen
och anser ocksa att bolagen har en viktig roll i att organisationer som skapar standarder
som &r relevanta.



