CARNEGIE
FONDER
CARNEGIE LISTED INFRASTRUCTURE HALLBARHETSINFORMATION
Produktnamn: Carnegie Listed Infrastructure
Identifieringskod for juridiska personer: 549300WVGHUMB5FDVK75
Mal for hallbar investering
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""‘:’ Vad ar malet for hallbar investering for denna finansiella produkt?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdomassig och social utveckling.
Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering till bolag vars aktiviteter erbjuder
en |6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s agenda 2030. FN:s agenda ar en del av ett politiskt
ramverk och dven om alla mal har relevans for bolagen vi investerar i ar alla mal inte applicerbara i
en finansiell analys. Vi delar darfér upp malen i tva grupper. Universella operativa mal som alla
bolag bor verka for. Till dessa hér Mal 5, 8, 10, 16, 17. Ovriga mal anser vi ar investeringsbara i
bemarkelsen att bolagens produkter och tjanster har en direkt paverkan pa uppfyllandet av malet
samt att efterfragan pa bolagets produkter och tjanster paverkas i bade positiv och negativ
bemarkelse beroende pa féretagens verksamhet. Till dessa mal hér Mal 1, 2, 3,4, 6,7, 9, 11, 12,
13, 14, 15. Exempel pa detta kan vara bolag som projekterar, bygger, driver och/eller ager
fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar
investeringar i bolag verksamma inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett
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mer hallbart satt. Exempel pa bidrag till de sociala malen ar investeringar i forsknings- och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljomassiga malen som de ar
formulerade i EU:s taxonomi. Detta gérs enligt féljande. Samtliga investeringars omséattning mappas
till ett eller flera specifika SDG Targets — med undvikande av dubbelrékning. P4 Carnegie Fonder
anvander vi idag 27 SDG Targets mot vara investeringsbara mal. Denna lista med targets kan
komma att utdkas i takt med att vi gor investeringar. Enligt var indelning &r 16 av dessa miljdmal och
11 ar sociala mal. Miljimalen mappar vi aven mot malen som de uttrycks i EU-taxonomin enligt

féljande indelning.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjanster mojliggor I6sningar (I6sningsbolag) samt i
bolag som staller om befintliga produkter att bli mer hallbara (omstalliningsbolag). Inget index
anvands som referensvarde, i stallet anvands nedan hallbarhetsindikatorer for att mata uppnaendet
av hallbarhetsmalet.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvidnds for att méta uppnaendet av den finansiella
produktens mal for hallbar investering?

Fonden anvander féljande hallbarhetsindikatorer for att mata malsattningen:

1. Andel av fondférmdgenheten som &r investerad i bolag dar minst 25% av omsattningen
bidrar till minst en eller flera SDG.

2. Andel av fondférmogenheten som ar investerad i bolag med omsattning som &r férenlig
med miljémalen “begransning av klimatférandringar” och “anpassning fill
klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i bolag med betyg Adekvat, Starkt eller
Valdigt Starkt i fondbolagets internt utvecklade verktyg for hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets exkluderingspolicy berdknat som antal
dar tillgangligt index majliggor detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med fondbolagets rostningspolicy.

Antal paverkansdialoger med investerade bolag.

7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i bolag som forbundit sig till eller fatt
sina klimatmal godkanda av Science Based Target Initiative.

o

Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada fér nagot miljérelaterat
eller socialt mal for hallbar investering?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar betydande
skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar och gors for alla
fondens investeringar.

1. Vélja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras éver 100 centrala indikatorer och datapunkter inom
milj®, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sékerstélla att investeringarna inte
orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen. Inkluderat i
denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer fér Principal
Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy fér
ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga och/eller
sociala faktorer. For att sékerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs genomfors en
screening med en extern tredje part tva ganger per ar.
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3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljémassiga och sociala faktorer samt komma
till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa dessa faktorer.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?

Varje enskild investering utvarderas med beaktande av vad som anses utgéra en
investerings eventuella negativa paverkan ur ett hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder
arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa hallbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort
och paverkan. Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och dadrmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i férhallande till fondens
miljdomassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Hur &r de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag och FN:s vagledande principer fér féretag och ménskliga réttigheter?

Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas med
beaktande av OECD:s riktlinjer foér multinationella féretag och FN:s vagledande principer
for foretag och manskliga rattigheter, for att sakerstalla att en investerings verksamhet
inte bedrivs i strid med dessa. Utdver det kontrolleras fondens innehav kontinuerligt med
hjalp av tredjepartsdata. Eventuella misstankta 6vertradelser hanteras i enlighet med
Carnegie Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

| EU-taxonomin faststélls en princip om aftt inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atféljs av sérskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miljdmal eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

® Ja

Carnegie Fonder arbetar med tre dvergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in,
vélja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvénds specifika mal, verktyg samt
strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av tillgang till data for de
underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer och rutiner for att identifiera,
prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av analysen sa tillampas strategier for bolagsval,
paverkansdialoger, exkludering och rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders
Hallbarhetspolicy.

Ett bolags huvudsakliga negativa konsekvenser utvarderas i vart interna analysverktyg. Féljande
indikatorer beaktas:
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Utslapp scope 1, 2, 3
Koldioxidavtryck (CO2/Enterprise Value)
Koldioxidintensitet
Exponering mot fossila branslen
Andel ej fornybar energi
Energiintensitet for bolag i "high impact climate sector”
Aktiviteter med negativ paverkan i biologiskt kénsliga omraden
Utslapp till vatten
Farligt avfall ratio
. Andel av investeringarna som bryter mot internationella normer (t.ex. UNGC)
Andel av investeringarna som saknar processer for att kontrollera att man lever upp till
internationella normer
. Ojusterat gender pay gap
. Andel kvinnor i styrelse
. Exponering till bolag involverade i kontroversiella vapen
Investeringar i bolag utan carbon emission reduction initiatives
. Otillrackligt skydd for visselblasare
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Las mer om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fondens strategi for att uppna placeringsmalet om hallbara investeringar bygger pa komponenterna
vélja in, valja bort och bolagspéaverkan. Samtliga av nedanstaende kriterier maste uppfyllas for att en
investering ska klassificeras som hallbar.

1.

2.

Bidrar till ett eller flera av FN:s Globala Hallbarhetsmal.

Implementeras i investeringsprocessen via ett internt utvecklat verktyg for att identifiera bolag
vars omsattning bidrar till ett eller flera av FN:s Globala Hallbarhetsmal och darigenom bidrar
till de miljomassiga malen sasom de star formulerade i EU:s taxonomi enligt tidigare tabell.
Alla befintliga investeringar samt nyinvesteringar analyseras i verktyget, och analyserna
uppdateras minst en gang per ar. En investering anses bidra till FN:s Globala Hallbarhetsmal
om nagot av foljande kriterier stAmmer:

o Bolaget har 25% eller mer av sin omsattning idag som klassas som bidragande fill
FN:s agenda 2030 och darigenom malen i EU:s taxonomi. Dessa bolag
kategoriseras som lésningsbolag. Bidragets storlek matt i omsattning delar in
bolagen i medel (Gver 25%) eller hogt (Gver 50%) bidrag.

o Bolaget har satt ett konkret mal att ha mer &n 25% eller mer av sin omsattning som
klassas som bidragande till FN:s agenda 2030 och darigenom malen i EU:s
taxonomi. Dessa bolag kategoriseras som transitionsbolag. Bidragets storlek matt i
omséttning delar in bolagen i medel (6ver 25%) eller hégt (6ver 50%) bidrag.

Gor inte betydande skada pa andra sociala eller miljomassiga mal.
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Implementeras genom att verksamheter som bedéms gora betydande skada pa miljo- eller
sociala mal exkluderas fran fondens investeringsunivers i enlighet med fondbolagets policy.
Detta kontrolleras kontinuerligt genom tredjepartsdata.

Foljer praxis for god styrning.

Implementeras genom Carnegie Fonders policy for agarutévande. Som aktiva forvaltare
bevakar vi samtliga innehav kontinuerligt for att uppmarksamma de investerade bolagen pa
forbattringsmajligheter vi identifierat, i syfte att 6ka eller bevara bolagens varde och darmed
vardet pa fondernas placeringar. For att sakerstélla att samtliga investeringar uppfyller vara
krav bedémer vi praxis for god agarstyrning fran tre vinklar: Valja in, valja bort och paverkan.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvands foér att vélja
investeringar for att uppna malet om hallbara investeringar?

Foljande bindande delar i investeringsstrategin anvands:

1. Fonden investerar enbart i bolag vars omsattning relaterad till FN:s Globala
Hallbarhetsmal éverstiger 25%.

2. Samtliga bolag som fonden investerat i har en utférd hallbarhetsanalys i vart interna
analysverktyg.

3. Fonden exkluderar bolag enligt fondbolagets policy.

4. Senast 2040 ska 100% av fondens forvaltade kapital ha ett klimatmal godkant av
Science Based Target Initiative.

Vad ar policyn fér att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fondbolaget har en policy fér ansvarsfulla investeringar och agarengagemang dar vara
foérvantningar och principer anges for god bolagsstyrning. For att sakerstélla att samtliga
investeringar uppfyller vara krav beddémer vi praxis for god agarstyrning fran tre vinklar:

1. Vivaljer in. Samtliga investeringar analyseras och betygsatts i fondbolagets
egenutvecklade analysverktyg. Verktyget inkluderar delvis sektioner for Bolagsstyrning
och Social, som analyseras omfattande bade kvalitativt och kvantitativt under nagra
huvudfragor.

o "Bolagsstyrning” ar huvuddelen | verktyget och analyseras under fem stycken
huvudfragor: Agare, Styrelse, Ledning, Etik och korruption, Kultur och produkter.
Exempel pa indikatorer under huvudfragorna ar aktiedgande i styrelsen,
incitamentsystem for ledning samt skattehantering.

o "Social" analyseras under tre stycken huvudfragor: Halsa och sakerhet, Rattvis
och inkluderande arbetsplats, Leverantérskedja. Exempel pa indikatorer under
huvudfragorna ar olyckshistorik, policyer kring arbetsvillkor samt praktisk
hantering av medarbetare (sasom utbildningar, personalomsattning etc).

L&és mer om analysverktyget har.

2. Vivaljer bort. Carnegie Fonder investerar inte i féretag som bevisats pa ett allvarligt
eller systematiskt satt bryta mot internationella konventioner och normer som berér
arbetsratt, manskliga rattigheter, miljé och korruption, och som inte beddmts uppvisa
tillracklig férandringsvilja for att komma tillratta med problemen. Normer som sarskilt
beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. En
systematisk granskning av alla portfoljpolag genomfoérs tva ganger per ar med en extern
tredje part.

3. Vipaverkar. Om Carnegie Fonder far information om allvarliga dvertradelser gallande
exempelvis ESG-fragor hos ett innehav, ar det sarskilt viktigt att kommunicera var
installning och krav pa férandring. Varje fall ar unikt och far sin egen bedémning.
Foljande ar exempel pa méjligheter till eskalering som galler:
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o  Forvaltaren s6ker mer information och samrader med Carnegie Fonders
Hallbarhetsrad.

o Forvaltaren tar kontakt med innehavet med de fragestallningar vi har.

o Carnegie Fonders vd tar en mer formell kontakt med innehavets vd eller
styrelseordférande.

o Om innehavets respons inte ar tillfredsstéllande avyttras innehavet.

Las Carnegie Fonders policy for ansvarsfulla investeringar och dgarengagemang har.

=~ Vilken &r tillgangsallokeringen och minimiandelen hallbara
s O | investeringar?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden ar hallbara investeringar med miljérelaterade
eller sociala mal (minst 90%).
Nr 1A. Samtliga investeringar ar férenliga med Miljomal eller Sociala mal, med
miniminivaer pa 25% Miljomal och 15% Sociala mal. Da fonden ar aktivt férvaltad kommer
andelen investeringar med miljdmal samt sociala mal variera éver tid. Uppgifterna om
miniminivaer ar konservativt satta med beaktande av de regler som reglerar fondens
forvaltning. Den faktiska allokeringen redovisas i fondens arsberattelse.

Nr 2. Fonden haller en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att Idpande moéta floden

Tillgangsallokering fran och till fondens andelségare. Denna andel har inte miljérelaterade eller sociala mal (max 10%).
beskriver andelen

investeringar i specifika
tillgangar.

Nr 1 Hallbara
omfattar hallbara
investeringar med

e —— miljo eller sociala
- Nr 2 Inte hallbara
Investeringar meattar_
Nr 2 Inte hallbara: investeringar som

10% m:re anses vara
hallbara
investeringar.

Hur uppnar anvédndningen av derivat malet fér hallbar investering?
Fonden anvander inte derivat som del av investeringsstrategin. All eventuell anvandning av
derivat ar endast avsedd for likviditetshdjande och riskminimerande dndamal.
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Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett

Taxonomiforeniiga miljdmal férenliga med kraven i EU-taxonomin?

verksamheter

uttrycks som en andel . . . . . ) )

av foljande: Fonden har ingen minsta andel av investeringar som ar anpassad till EU:s taxonomi, dvs. 0%
- omsattning, vilket lagsta niva.

aterspeglar andelen

av intakterna fran Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad

investerings- verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

objektens grona

verksamheter 0J
- kapitalutgifter, som a,

visar de gréna

investeringar som O | fossilgas O | karnenergi

gjorts av investerings-

objekten, t.ex. for en Nej

omstallning till en
groén ekonomi

driftsutgifter, som De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som ér férenliga

aterspeglar med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns nagon ldmplig metodik fér att avgéra hur
investerings- taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten
gbﬁgtt?\?: grona med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
vgrksamheter. medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de

investeringar fér den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

2. Taxonomiférenlig verksamhet hos
investeringar exklusive
statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer*

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt majligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

= Taxonomiforenliga: = Taxonomiférenliga:
Fossilgas Fossilgas

Taxonomiférenliga: Taxonomiférenliga:

Omstillnings- Karnenergi Karnenergi

verksamheter ar

verksamheter som

det &nnu inte finns = Taxonomiforenliga: = Taxonomiférenliga:

koldioxidsnala (Ej fossilgas eller o (Ej fossilgas eller

alternativ tillgangliga karnenergi) 100% karnenergi) 100%
fér och som bland

annat har Ovriga investeringar Ovriga investeringar

vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Den héar grafen
representerar 100%
av totala investeringar

* | dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken dr minimiandelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har ingen minsta andel av investeringar i 6vergangs- eller mojliggérande aktiviteter,
dvs 0%.

" Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada foér nagot av
malen i EU-taxonomin — se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna fér ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade férordning

(EU) 2022/1214.
BESOKSADRESS POSTADRESS HEMSIDA E-POST TELEFON
Regeringsgatan 56 Box 7828 carnegiefonder.se spara@carnegiefonder.se 08 12 1550 00

Stockholm 103 97 Stockholm



CARNEGIE
FONDER

P.148

;4 Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett

/ miljomal som inte ar forenliga med EU-taxonomin?
ar hallbara
Inq\ill%sr:weé:lll%i: ri?ﬁg it Pa Carnegie Fonder gér vi en egen beddmning av vilka investeringar som vi klassar som
bei:ktar kriterierna for hallbara, baserat pa de miljo- och socialt relaterade mal som finns i FN:s Globala
Hallbarhetsmal. For innehav som genom sina aktiviteter beddms vara bidragande till FN:s

miljdmassigt hallbara N . - . ea e . .
ekonomiska Globala Héllbarhetsmal tas saval sociala som miljomassiga aspekter i beaktande. Samtliga av

verksamheter enligt fondens investeringar bidrar till sociala eller miljidmassiga mal. Minsta andelen hallbara
forordning (EU) investeringar med ett miljomal ar 25%.
2020/852.

a Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Pa Carnegie Fonder gor vi en egen beddémning av vilka investeringar som vi klassar som
hallbara, baserat pa de milj6- och socialt relaterade mal som finns i FN:s Globala
Hallbarhetsmal. For innehav som genom sina aktiviteter beddms vara bidragande till FN:s
Globala Hallbarhetsmal tas saval sociala som miljomassiga aspekter i beaktande. Samtliga
av fondens investeringar bidrar till sociala eller miljomassiga mal. Minsta andelen hallbara
investeringar med ett socialt mal ar 15%.

. Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Inte hallbara", vad &r
F7))) deras syfte och finns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden haller en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta floden
fran och till fondens andelsagare. Dessa tillgangar halls pa bankkonto hos fondens
depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stélls pa en sadan, varvid
fondbolaget gér bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala safeguards efterlevs.

AU~ Har ett specifikt index valts som referensvirde for att uppfylla

malet for hallbar investering?
Referensvarden ar
|dnde;<_ e Irlnata om Fonden anvander inte nagot index som referensvarde for att uppfylla malet fér hallbar investering. For
en linansietia detta anvands istallet tidigare namnda hallbarhetsindikatorer samt bindande delar i

produkten uppnar de . . .
miljérelaterade eller investeringsstrategin.

sociala egenskaper
som den framjar.

| @I Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

https://www.carnegiefonder.se/fonder/carnegie-listed-infrastructure-a/
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