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Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering
som mal. Fonden forbinder sig daremot att placera minst 10% av det investerade kapitalet i hallbara
investeringar.

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa hallbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan. Vid
beaktandet for varje indikator anvands specifika mal, verktyg samt strategier. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval och paverkansdialoger i enlighet med Carnegie Fonders
Hallbarhetspolicy.

Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas med beaktande av OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter, for att
sakerstalla att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ger exponering mot en portfolj av globala aktier med bred geografisk och braschmassig spridning.
Fonden anvander havstang for att gora exponeringen storre an fondens varde. Fonden anvader
derivatinstrument som idag ger exponering mot MSCI Europe Screened Index ("indexet”). Fonden framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper fran tre olika vinklar:

- Fondens investeringar framjar uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal sasom
Parisavtalet och FN:s Agenda 2030.

- Fonden framjar aven hogre standarder och praxis av generell prestation inom E och S hos bolagen.

- Fonden framjar aven hogre standarder fér god agarstyrning.

Investeringsstrategi

Fondens strategi for att framja miljomassiga och sociala egenskaper bygger pa komponenterna valja in, valja
bort och bolagspaverkan.

1. Valja in: Implementeras genom investeringar i en obligation dar likviden anvands till hallbara
investeringar s& som de som klassificeras i EU Green Bond Standard eller Green, Social samt
Sustainable Bonds enligt ICMA Bond Principles.

2. Vélja bort: Implementeras genom att verksamheter som bedéms goéra betydande skada pa milj6-
eller sociala mal exkluderas fran fondens investeringsunivers i enlighet med fondbolagets policy.

3. Bolagspaverkan: Carnegie Fonder bevakar samtliga innehav kontinuerligt for att uppmarksamma de
investerade bolagen pa forbattringsmajligheter vi identifierat, i syfte att 6ka eller bevara bolagens
varde och darmed vardet pa fondernas placeringar.

Fondbolaget har en policy fér ansvarsfulla investeringar och dgarengagemang dar vara forvantningar och
principer anges for god bolagsstyrning. For att sakerstalla att samtliga investeringar uppfyller vara krav
beddmer vi praxis for god &garstyrning genom de tre komponenterna ovan.

Andel av investeringar

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjar miljdmassiga eller sociala egenskaper (minst 90 %).
En minsta andel pa 10% av dessa investeringar har dven miljomassiga eller sociala méal. Den aterstdende
maximala andelen pa 90% tacker investeringar som ar anpassade till de miljomassiga eller sociala
egenskaperna, men som inte kvalificerar sig som héllbara investeringar. Fonden haller en viss andel av
férmdgenhetsmassan som kassa for att Iopande méta floden fran och till fondens andelsagare. Denna andel
anvands inte for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper (max 10%).
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Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden anvander foljande hallbarhetsindikatorer for att mata de miljomassiga och sociala karaktérsdragen
som premieras:

1. Andel av fondférmdgenheten som &r investerad i krediter utgivna av bolag dér minst 25% av
omsattningen bidrar till FN:s SDG. Posten exkluderar gréna och sociala obligationer.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i gréna och sociala obligationer.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i krediter utgivna av emittenter med omséttning som
ar forenlig med miljomalen "begransning av klimatférandringar” och "anpassning till
klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

4. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i krediter utgivna av emittenter med betyg Adekvat,
Starkt eller Valdigt Starkt i fondbolagets internt utvecklade verktyg for hallbarhetsanalys.

5. Antal paverkansdialoger med investerade emittenter.
6. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i krediter utgivna av emittenter som férbundit sig till
eller fatt sina klimatmal godkénda av Science Based Target Initiative (SBTi).
Metoder

Fonden tillampar I6pande uppfdljning pa samtliga hallbarhetsindikatorer for att mata hur val produkten lever
upp till att frAmja de miljdmassiga och sociala kriterierna.

Datakallor och databehandling

Vi anvander bade internt genererade data och extern data. Carnegie Fonders arbete med bolagspaverkan
kartlaggs och dokumenteras aven kontinuerligt i en engagemangslogg, vilket generar interna data. Vara
framsta dataleverantorer for externa data ar Bloomberg, Sustainalytics, CDP samt SBTi (Science Based
Target initiative). Genom att endast anvanda etablerade leverantorer har vi sékrat kvaliteten efter basta
beddmning. Data anvands framst som underlag i vart interna analysverktyg THOR samt i vara interna
kontroller for att sakerstalla regelefterlevnad hos samtliga innehav i linje med var policy, exempelvis géllande
exkludering.

Begransningar for metoder och data

Det finns olika typer av begrénsningar gallande de metoder och datakallor vi anvander oss av. Den framsta
begransningen ar brist pa data. Upplysningar om bolagens hallbarhetsarbete ar frivillig i stor utstrackning, och
darfor ar det manga bolag som inte rapporterar hur de skoter hallbarhetsfragor.

| de fall rapporterade data saknas anvander vi oss av estimerade data fran etablerade leverantorer. Vi anser
data fran vara leverantdrer vara tillférlitlig. Om vi trots detta saknar information tar vi kontakt med bolagen
med de fragestallningar vi har for att sakerstalla att de lever upp till vara krav.

Due Diligence

Due diligence processen innebar att samtliga investeringar utvarderas i Carnegie Fonders verktyg for
hallbarhetsanalys, THOR, och spanner 6ver ett stort antal fragestallningar. Analysen satter fokus pa saval
risker som affarsmajligheter. Carnegie Fonder tillampar en vasentlighetsbedémning for att avgora vilka
omraden som ar mest avgdrande for var syn pa bolaget som investering. Fragorna &r indelade i under
Agarstyrning, Miljd och Sociala fragor och bestar av éver hundra datapunkter.

Strategier for engagemang

Carnegie Fonder for en I6pande dialog med bolagen vi investerar i om saval finansiella som
hallbarhetsrelaterade fragor. Malsattningen med vara dialoger ar att bolagen vi investerar i eller 6vervager att
investera i ska bli "battre”. Vi uppmuntrar bolagen att ta vara pa hallbarhetsrelaterade mojligheter och
minimera och hantera hallbarhetsrelaterade risker som vi identifierat da vi tror att det kan 6ka vardet pa vara
investeringar och minska risken pa nedsidan.

Valt referensvirde

Fonden har exponering mot ett hallbart index genom derivatinstrument. Indexet beskrivs narmare i avsnittet
"Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper”. Indexet anvands dock inte som
referensvarde for att bestdmma om fonden framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper.
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