H

KON
HALL

SSSSSSSSSSSSSSSSSS

JANTERING A
UVUDSAKLIG
NEGATIVA
SEKVENSER
BAR UTVECK

|E

\%
A

FOR
(LING




CARNEGIE
FONDER
INNEHALL
1. INLEDNING 2
2. POLICY OCH PROCESS FOR BEAKTANDE AV HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER 2
3. VERKTYG FOR BEAKTANDE AV PA| 4
3.1. VALJA IN 4
3.2. VALJA BORT 5
3.3. PAVERKAN 6
BESOKSADRESS POSTADRESS HEMSIDA E-POST TELEFON
Regeringsgatan 56 Box 7828 carnegiefonder.se spara@carnegiefonder.se 0812 1550 00

Stockholm 103 97 Stockholm

P.1



CARNEGIE
FONDER

P.2

1. INLEDNING

Carnegie Fonders 6vergripande malsattning i férvaltningen &r att skapa langsiktigt god riskjusterad
avkastning pa det forvaltade kapitalet. Den 6vergripande malsattningen med ansvarsfulla investeringar och
Agarstyrning ar att agera pa ett satt som framjar forutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling i de
bolag som fonderna har investerat i for att bolagens varde langsiktigt utvecklas pa basta satt i
fondandelsagarnas gemensamma intresse. Carnegie Fonder anser darfor att det i uppdraget fran
fondandelsagarna ingar att integrera vasentliga hallbarhetsrelaterade risker och méjligheter i
investeringsprocessen samt utdva agarrollen pa ett ansvarsfullt satt.

2. POLICY OCH PROCESS FOR BEAKTANDE AV
HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER

Hallbarhetsaspekter kan direkt eller indirekt komma att paverka ett foretags omsattning och/eller kostnader
och darmed fa en stor positiv eller negativ effekt pa ett féretags finansiella resultat och varde och darmed
aven fondernas vardeutveckling. Darfor ska Carnegie Fonder i mojligaste man soka forsta hur de
hallbarhetsaspekter som anses vara mest vasentliga for det specifika portféljbolaget kan komma att paverka
dess framtida affarsmodell, konkurrenskraft och finansiella stallning. Det kan exempelvis handla om
miljéfragor som klimat, utslapp, resurs- och energieffektivitet samt vatten- och avfallshantering; eller sociala
fragor som ménskliga rattigheter, arbetsvillkor, jamstalldhet och méngfald, arbetsmiljé och en ansvarsfull
leverantorskedja; eller god affarsetik och bekampning av mutor och korruption ("anti-korruption”).

Pa Carnegie Fonder beaktar vi en rad hallbarhetsrelaterad data, bland annat de av EU identifierade
Huvudsakliga Negativa Konsekvenser (PAI) dar det finns strukturerad data. | nedanstaende tabell redovisar
vi indikatorer, vart mal, verktyg och strategi vi anvander for respektive indikator. | dagslaget analyseras inte
de specifika faktorerna for statspapper da den enda stat som placeras i ar svenska staten och nyttan av ett
separat verktyg for detta &r darmed starkt begransad. Analys sker daremot fér enskilda emissioner av
statspapper, med hansyn tagen for exempelvis eventuella grona ramverk. Utgangspunkten for prioritering och
atgarder av PAI foljer av var Policy for ansvarsfulla investeringar och dgarutévande.
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Obligatoriska Kommentar beaktning Mal Strategi
» Vi vill att utslippen ska minska 6ver tid, i linje med Parisavtalet. Vi analyserar bolagets utslipp
. Nar data finns rapporterad eller . . A
Utslipp scope I, 2, 3 ) o . Minska | historiskt men tar dven in framdtblickande komponenter i form av bolagens malsdttningar, frimst
estimerad, annars kvalitativ bedémning .
Science-Based Target. Bolag som ej antagit sidant mal pdverkas att sd gors.
Koldioxidavtryck » Vi vill att utslippen ska minska &ver tid, i linje med Parisavtalet. Vi analyserar bolagets utslapp
Nar data finns rapporterad eller . .
(COYEnterprise ) . . Minska | historiskt men tar dven in framatblickande komponenter i form av bolagens malsdttningar, frimst
estimerad, annars kvalitativ bedémning
Value) Science-Based Target. Bolag som ej antagit sidant mal paverkas att sd gérs.
» Vi vill att utslippen ska minska &ver tid, i linje med Parisavtalet. Vi analyserar bolagets utslapp
Nar data finns rapporterad eller . . .
Koldioxidintensitet . o . Minska | historiskt men tar dven in framdtblickande komponenter i form av bolagens malsdttningar, frimst
estimerad, annars kvalitativ bedémning . . R
Science-Based Target. Bolag som ej antagit sadant mal paverkas att sa gors.
; . Exkludera |Vi exkluderar bolag som far mer dn 5% av omsittning fran fossila brinslen for vissa fonder. Fonder
Exponering mot fossila . . . . .
briins] eller fasa |som ej exkluderar: Investerar med riskbaserat synsitt med hinsyn tagen till miljopiverkan av dessa
ransien ner éver |fretag, Gver tid ska fonderna folja den firdplan som finns angiven i Carnegie Fonders miljsmal,
Andel ¢ férnybar ) . 5 5 7 . . = -
. Minska | Andelen produktion och konsumtion av icke férnybar energi ska minska &ver tid.
energi
Energiintensitet for . Vi ser girna att bolagen minskar sin energiintensitet dver tid, mitt mot t.ex. omsittning eller andra
o Ej applicerbar pd alla bolag. Enbart nir ) . o ) . . o
bolag i "high impact Minska | produktionsmatt vi finner relevanta. Vi tar dven in framatblickande komponenter som bolagens
) materiellt i THOR et -
climate sector” malsittningar i detta.
Akdviteter med Fér agriculture, construction and Vi vill att bolag som eventuellt har dessa aktiviteter vill vi att de ska minska Sver tid for att pa sike
negativ paverkan i infrastructure, extractive industries, Minska |upphora. Det saknas dock i stor utstrickning bolagsrapporterad data pa detta i dagskiget varfor
biclogiskt kansliga fishery and aquaculture, food and fondbolaget har valt att inte fullt ut beakta den i detta skede.
. Ej applicerbar pd alla bolag. Enbart nir ) Vi vill att utslippen i vatten minskar Gver tid. Vi tar dven in framatblickande komponenter som
Utslipp till vatten Minska .
materiellt i THOR bolagens malsittningar i detta.
Ej applicerbar pd alla bolag. Enbart nir Vi vill att mingden farligt avfall minskar éver tid. Vi tar dven in framdtblickande komponenter som
Farligt avfall ratio o Minsla e )
materiellt i THOR bolagens malsattningar i detta.
Andel av : s . . ==
Vi har en process och policy for att hantera eventuella incidenter med eskaleringsstrategi for
investeringarna som Undvika | |
paverkan och eventuell avyttran.
bryter mot
Andel av § - o . .
) ) . Vi tolkar denna som att bolaget skrivit under UN Global Compact. Ett viktigt verktyg dr att paverka
investeringarna som Minska )
. bolag att signera UN Global Compact.
saknar processer for
Ojusterat gender pay el Vi vill att I6negapet i de investerade bolagen Sver tid ska minska. Vi tar dven in framatblickande
ins
gap komponenter som bolagets milsdttningar i detta.
Andel kvinnor i Andel 40%- Vi vill striva efter en fordelning mellan 40/60 4t endera hall i kinsfordelning. Detta kan vi ocksa
styrelse 60% frimja genom att utnyttja var réstritt pa bolagsstimmorna (fér aktier) och i valberedningsarbete.
Exponering till bolag
involverade i Exkludera |Vi exkluderar sidana bolag.
kontroversiella vapen
Saknar data
Tillforlitlig data och metodik saknas.
Stat: CO2-intensitet | Investeringar gors enbart i svenska
staten for tillfallet
. _ | Tilliorlitlig data och metodik saknas.
Stat: Flaggat for "social .
I Investeringar gors enbart i svenska
violations”
staten for tillfallet
Valbara Kommentar Mal Strategi
Investeringar i bolag Definieras som bolag som saknar godkinda mal eller ¢ ts till Science Based Target (SBT).
utan carbon emission Minska | Strategi att den andelen ska minska i enlighet med firdplan som satts inom ramen fér fondbolagets
reduction initiatives SBT.
Otillrickligt skydd for Minska Definieras som bolag som saknar policy for visselblisarskydd. Strategin dr att andelen bolag som
ins
visselblasare saknar det ska minska Gver tid.
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3. VERKTYG FOR BEAKTANDE AV PAI

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa héllbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar vélja in, vélja bort och paverkan.

3.1. VALJA IN
Utvarderingen for att valja in investeringar genomfdrs genom i huvudsak tre metoder.

- Hallbarhetsanalys med hjalp av CF THOR
- Forvaltarméten med bolagsledningen
- Investeringar i obligationer kopplade till ESG-investeringar

Hallbarhetsanalysen integreras i
investeringsprocessen (inom vilken
aven relevanta finansiella risker
beaktas) genom att férvaltaren
anvander sig av Carnegie Fonders
internt utvecklade ESG-verktyg, CF
THOR. Namnet &ar en akronym for de
fyra ledord vi anser genomsyrar
analysarbetet

Tangible — Vi analyserar konkreta
risker och mojligheter

Holistic — Vi tar ett stdrre grepp och
tittar inte bara pa finansiella aspekter
eller bara p&4 ESG-aspekter

ekt

Fokusp™®

Original — Vi gor var egen analys. Alltid

Realistic — Analysen bygger pa
objektiv data och rimliga antaganden.

CF THOR skapar struktur i analysprocessen och sakerstaller att forvaltarna beaktar vasentliga
hallbarhetsaspekter, inklusive att huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling identifieras och
beddms. Det innebar inte bara att identifiera risker utan aven affarsmajligheter. Verktyget bygger pa sedan
lange etablerade och vedertagna héllbarhetsramverk och -initiativ, till exempel GRI, CDP och FN:s 17
hallbarhetsmal, men tar ocksa hojd for kommande utveckling inom exempelvis EU:s taxonomi och Task
Force for Climate Related Financial Disclosures (TCFD).

Verktyget omfattar dver 100 datapunkter relaterat till miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning samt ett
trettiotal kvalitativa fragor for att fanga bredden av faktorer inom hallbarhetsomradet.

Forutom att frégorna utmynnar i ett beslutsunderlag for en investering vacker de ofta kompletterande fragor
till bolagen och skapar underlag for paverkansdialoger.

Alla portféljinnehav analyseras med hjalp av CF THOR infor en nyinvestering och darefter I6pande.
Processen kan illustreras med bilden nedan.

| Carnegie Fonders bolagsanalys utgor forvaltarmoten en central del och dessa méten ar ocksa viktiga for
forstaelsen av bolagens hallbarhetsarbete.
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Ofta finns data att tillga i exempelvis bolagens hallbarhetsredovisningar, men moétena ger mojligheter att
battre forsta bolagens framtida ambitioner och atgarder.

Carnegie Fonder &r en stor investerare inom nordiska foretagsobligationer. En i sammanhanget lattillganglig
metod som vi anvander &r att vélja in obligationer som &ar direkt kopplade till bolags investeringar inom

hallbarhet. Vanligast ar sa kallade grona obligationer, vilka bidrar till att finansiera ett bolags investeringar att
gora verksamheten mer hallbar ur ett miljéperspektiv.

3.2. VALJA BORT

Carnegie Fonder valjer bort investeringar i bolag vars verksamheter bedéms som skadliga for miljon eller
samhallet.

Carnegie Fonder investerar darfor inte i foretag som bevisats pa ett allvarligt eller systematiskt satt bryta mot
internationella konventioner och normer som ber6r arbetsratt, manskliga rattigheter, miljé och korruption, och
som inte beddmts uppvisa tillracklig forandringsvilja fér att komma till ratta med problemen. Normer som
sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

Detta omfattar féretag som antingen identifierats som "non-compliant” i Sustainalytics Global Standards

Screening, eller foretag som Carnegie Fonder p& andra sétt blivit uppméarksammade om. En systematisk
granskning av alla portfoljbolag genomfors tva ganger per ar.

Utover att folja internationella konventioner enligt ovan ska det beaktas dven ytterligare hallbarhetsaspekter i
forvaltningen. Carnegie Fonder har darfor satt upp minimikrav som ska svara mot detta.

AKTIVITET PRODUKTION DISTRIBUTION SERVICE
Kontroversiella vapen 0% 0%
Konventionella vapen 5% 5%
Pornografi 0% 5%
Tobak 0% 5%
Cannabis 0% 5%
Alkohol 5% 5%
Gambling 5% 5%
Olja 5% 5% 50%
Gas 5% 5% 50%

Kol 5% 5% 50%

Sustainalytics Global Standards Screening identifierar ocksa bolag med verksamhet (mer ar 5 procent av
intakterna) inom utvalda sektorer. Exakta definitioner av respektive sektor som exkluderas och arbetsgang
vid uppkomst av att bolag visas bryta mot de internationella normer som screenas finns i dokumentet
Branschdefinitioner som finns tillgangligt pa Carnegie Fonders hemsida. Fondspecifik information aterfinns i

Informationsbroschyren.
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3.3. PAVERKAN

Carnegie Fonders paverkar bolagen i fonderna genom ett aktivt agarengagemang. For detta har principer for
agarengagemang och rostningar faststéllts. Dessa principer géller fér Carnegie Fonders dgarengagemang i
bolag som gett ut aktier upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige eller motsvarigheten dartill
utomlands och tillampas for savél aktie- som obligationsinnehav eller andra skuldebrev. Carnegie Fonders
agarengagemang syftar enkom till att bevara eller 6ka avkastningen pa fondernas placeringar.

Agare, styrelse och féretagsledning har olika roller och det &r viktigt att det finns balans mellan dessa roller.
Agarengagemang &r agarnas paverkan pa och kontroll av det arbete bolagens styrelse och ledning utfér.
Carnegie Fonders dgarengagemang sker i huvudsak pa tre nivaer; i bolagsdialoger med foretradare for
portfoljbolagen, genom réstning pa bolagsstammor och genom vart arbete i valberedningar.

Carnegie Fonder ingar inte i ndgon fast dgargruppering, men samverkan med andra dgare i vissa fragor kan
ske om det férbattrar mojligheterna till ett aktivt och effektivt &garutévande.

| syfte att inte inskranka Carnegie Fonders frihet att handla med vardepapper i aktiemarknadsbolag far
tjansteman i Carnegie Fonder inte inga i styrelse for aktiemarknadsbolag.
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