HALLBARHETSTERMER ATT HALLA KOLL PA

21 PUNKTSLISTAN

Carnegie Fond- TYP AV INITIATIV

ers och Spiltan GLOBALT INITIATIV

Fonders initiativ CARNEGIE FONDERS INITIATIV s
bestaende av 21 EU:S INITIATIV

fragor om hallbar- |OVRIGT INITIATIV —

het till emittenter
pa obligationsmarknaden. Manga féretag som emitter-
ar obligationer har ett bristfalligt underlag om sitt hall-
barhetsarbete vilket gor det svart att analysera risker
och mojligheter. Syftet med dessa ESG-relaterade
fragestallningar darfor ar att hjalpa bolagen att vassa
sig ytterligare, och underlatta var analys av bolaget.

AGENDA 2030
En universell agenda for hallbar utveckling antagen

av FN:s medlemslander 2015. 17 globala mal ska
uppnas till ar 2030.

ARTIKEL 6

EU:s klassificering av fonder som integrerar hallbar-
hetsrisker eller forklarar varfor man inte gor det. En
delkomponent av EU:s action plan on sustainable
finance.

ARTIKEL 8

EU:s klassificering av fonder som framjar ESG men
saknar ett uttalat hallbarhetsrelaterat mal. Exkluder-
ing och integrering ar inte nédvandigtvis tillrackligt
for artikel 8. Breda sektor-, lands- och blandfonder.
En delkomponent av EU:s action plan on sustainable
finance.

ARTIKEL 9

EU:s klassificering av fonder som har hallbara inves-
teringar som mal. Malet ska ligga i linje med aktivi-
teterna definierade i EU:s taxonomi och malet ska
utmanas, foljas upp och matas kvantitativt. Impact-
och temafonder dar hallbarhet styr val av bolag. En
delkomponent av EU:s action plan on sustainable
finance.

BEST IN CLASS/POSITIV SCREENING
Ett tillvagagangsatt dar ett foretags ESG-prestationer
jdmfoérs med hur jamfoérbara foretag (dvs. i samma
sektor eller bransch) presterar inom omradet baserat
pa ett hallbarhetsbetyg. Alla bolag med en rating 6ver
ett definierat tréskelvarde betraktas som investerbara.

BOLAGSSTAMMA

En naturlig del av var aktiva forvaltning ar att delta pa
bolagsstammor for att skydda vardet av investeringar-
na och skapa god avkastning i de portfoljer vi forval-

tar. Vi rostar pa alla bolagsstammor. Dar det inte ar
mojligt att narvara soker vi att via ombud rosta for de
aktier vi forvaltar.

CDP

Uppmanar foretag och stader att mata, redovisa och
minska sin klimatpaverkan. Carnegie Fonder stodjer
CDP sedan 2017 och uppmanar samtliga innehav att
redovisa sina utslapp av vaxthusgaser.

CIRKULAR EKONOMI

| stallet for att tillverka, kdpa och kassera saker
utnyttjar man i en cirkuldr ekonomi allt som man
tillverkat sa lange det gar. Nar sakerna en dag ar
forbrukade ateranvands och atervinns sa mycket som
mojligt.

DO NO SIGNIFICANT HARM
(DNSH)

Innebar att ett bolag bidrar positivt till ett eller flera av
de sex uppsatta hallbarhetskriterierna i EU:s tax-
onomi, utan att motverka nagot av de andra malen
samtidigt.

EU:S TAXONOMI

En delkomponent av EU:s action plan on sustainable
finance. Ett klassificeringssystem pa EU-niva for att
definiera och underlatta hallbara investeringar. Bestar
av en lista med ekonomiska aktiviteter som bidrar
positivt till minst ett av de sex uppsatta hallbarhetskrit-
erierna, utan att motverka nagot av de andra.

EU TAXONOMY ELIGIBILITY
(TAXOMONI OMFATTNING)

Ett bolags totala taxonomi “eligibility” beskriver hur
stor del av bolagets aktiviteter som potentiellt skulle
kunna vara férenlig med EU Taxonomin. Eftersom tax-
onomin fortfarande ar under utveckling ar det endast
ett fatal branscher/ aktiviteter som kan vara forenlig
med den, och “eligibility” ar darfor en siffra som ska
visa detta.

EU TAXONOMY ALIGNMENT
(TAXONOMI FORENLIGHET)

Ett bolags totala taxonomi “alignment” beskriver hur
stor del av bolagets aktiviteter som ar férenlig med
EU Taxonomin. Till skillnad fran taxonomi eligibility,
sager alignment faktiskt nagot om hur "miljévanlig”
ett bolags verksamhet ar enligt EU. Vid arsskiftet
2022/ 2023 rapporterade bolagen denna siffra for
forsta gangen. Eftersom taxonomin fortfarande ar
under utveckling har manga bolag valdigt laga siffror i
dagslaget.
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EXKLUDERING

Carnegie Fonder exkluderar, undviker att investera i,
branscher som vi inte ser nagon langsiktig hallbarhet
eller samhallsnytta i, och som vi inte vill stodja eller
profitera pa. Samtliga fonder undviker féretag verk-
samma inom kontroversiella vapen, konventionella
vapen, alkohol, pornografi, tobak och utvinning av kol.
De flesta av vara fonder exkluderar ocksa spel, olja
och gas.

GHG-PROTOKOLLET

Den mest anvanda internationella redovisnings-
standarden som anvands av regeringar, foretag och
organisationer. Standarden anvands for att forsta,
kvantifiera och hantera utslappen av vaxthusgaser.
Enligt protokollet redovisar man detta genom att dela
in utslappen i olika scope (omraden): scope 1, 2, och
3 for att ge en tydlig bild av vilka utslapp som ar direk-
ta eller indirekta.

GHG SCOPE 1
Bestar av direkta vaxthusgasutslapp som bolaget har
direkt kontroll 6ver.

GHG SCOPE 2
Bestar av indirekta vaxthusgasutslapp fran forbrukning
av el, fijarrvarme och fjarrvarmekyla.

GHG SCOPE 3

Bestar av indirekta vaxthusgasutslapp, utdver inkopt
energi, som sker utanfér verksamhetens granser. Man
brukar dela in utslappen i tva kategorier beroende pa
om de sker fére (uppstroms) eller efter (nedstroms) av
den egna verksamhetskedjan.

GLOBAL REPORTING INITATIVE (GRI)
En internationell oberoende standardorganisation som
hjalper féretag, regeringar och andra organisationer
att forstda och kommunicera deras effekter pa fragor
som klimatférandringar, manskliga rattigheter och
korruption.

GREENWASHING

Innebar att féretag eller organisationer skapar en bild
av att de ar miljoévanliga i sin marknadsféring, sam-
tidigt som atgarderna de gor ar verkningslésa eller
atminstone obetydliga i jamforelse med de negativa
effekter verksamheten har pa miljon.

GRON OBLIGATION
En obligation dar kapitalet ar ronmarkt at olika former
av miljéprojekt.

HALLBAR INVESTERING
Alla fonder har olika nivaer av hallbara investeringar,
dock har Artikel 9-fonder endast hallbara investering-

ar. Enligt SFDR artikel 2.17 ar en hallbar investering
en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller ett socialt mal, som inte orsakar
betydande skada fér nagot av dessa mal, samt att
investeringsobjekten foljer praxis for god styrning
(aven kallat Good Governance). Hur fondbolag valjer
att definiera dessa krav skiljer sig nagot.

MINIMUM SAFEGUARDS

En del av EU:s Taxonomi, och syftar till att sakerstalla
att bolagens hallbarhetsarbete uppfyller vissa stan-
darder vad galler manskliga rattigheter, arbetsratt,
beskattning och rattvis konkurrens. Dessa standarder
ska forhindra att grona investeringar betraktas som
hallbara, ifall de exempelvis kranker manskliga rat-
tigheter.

NET ZERO
For att begransa den globala uppvarmningen till 1,5°C
maste vi uppna nettonollutslapp senast 2050.

NORMBASERAD SCREENING

Vi investerar inte i bolag som pa ett grovt eller sys-
tematiskt satt overtrader eller kranker internationella
konventioner och normer.

OMSTALLNINGSBOLAG

Ett omstallningsbolag haller aktivt pa att stalla om

sin initiala verksamhet for att bli mer hallbara i fram-
tiden och i och med detta bidrar till ett mer hallbart
samhalle. Detta kan géalla bolag som initialt har storst
paverkan pa miljon, vilket gor deras omstallning extra

viktig.

OECD:S RIKTLINJER FOR
MULTINATIONELLA FORETAG

Gemensamma rekommendationer fran regeringar till
multinationella féretag som stédjer och framijar riktlin-
jer for hallbart foretagande.

PARISAVTALET

Ett globalt klimatavtal som tradde i kraft 2016. Karnan
ar att begransa den globala uppvarmningen genom att
minska utslappen av vaxthusgaser. Avtalet syftar till
att halla den globala uppvarmningen langt under 2°C,
och strava efter att begransa den till 1,5°C.

PRINCIPAL ADVERSE IMPACT
(PAI)

Star for negativa konsekvenser for hallbar utveckling.
Syftar till att visa hur investeringsbeslut genom en
finansiell aktor kan ha eller inte ha negativa kon-
sekvenser for hallbar utveckling. Bestar av ett antal
obligatoriska indikatorer som maste rapporteras
arsvis, exempelvis utslapp scope 1, 2, 3 samt koldiox-
idavtryck.
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PROAKTIV PAVERKANSDIALOG

Vi uppratthaller en regelbunden dialog med vara
innehav da vi som langsiktiga investerare vill framfora
vara synpunkter och forvantningar som vi har pa vara
innehav. En rod trad i vara proaktiva dialoger ar att vi
uppmuntrar vara innehav att bli mer strukturerade i sitt
hallbarhetsarbete och integrera det i samtliga delar av
sin verksamhet.

PROJEKT SKOGEN

Carnegie Fonder ar stora agare i nordiska skogsre-
laterade bolag. Projekt Skogen ar ett fordjupat projekt
som forvantas I6pa i flera ar dar vi arbetar tillsammans
med bolagen for att forsta och stélla krav relaterade till
skogsbruk.

REAKTIV PAVERKANSDIALOG

Om vi far information att ett innehav inte lever upp

till vara hallbarhetskrav sa saljer vi sallan direkt, utan
inleder en dialog for att forsakra oss om att foretaget
har en tydlig probleminsikt och férbattringsvilja. Carn-
egie Fonder har utarbetat en femstegsprocess for hur
denna typ av dialog ska genomféras.

SCIENCE BASED TARGET (SBT)
Ett vetenskapligt verifierat mal som sager att bolaget
atar sig att arbeta i linje med de mal som satts.

SCIENCE BASED TARGET INITATIVE

(SBTI)
En organisation skapad av CDP, UN Global Compact,
WWEF (Varldsnaturfonden) och WRI (World Resourc-
es Institute) med syfte att stédja bolag som dnskar
att minska sina utslapp sa pass mycket att varlden
kan uppna Parisavtalet. SBTi verifierar att ett bolags
malsattning och strategi ar tillrackligt ambitiésa och
allomfattande.

SFDR
(SUSTAINABLE FINANCE DISCLOSURE
REGULATION)

EU:s foérordning om hallbarhetsrelaterade upplysning-
ar. Ska harmonisera regelverket, 6ka transparensen
och jamférbarheten samt styra kapitalet for att framja
omstallning. Huvudpunkterna ar integration av hallbar-
hetsrisker, hansyn till huvudsakliga negativa hallbar-
hetskonsekvenser, klassificering av fonder, rapporter-
ing och taxonomin.

SOCIAL OBLIGATION
En obligation dar kapitalet ar Gronmarkt at olika former
av socialt hallbara projekt.

SUSTAINABLE DEVELOPMENT GOALS

(SDG:ER)
Annat ord for FN:s 17 hallbarhetsmal. De globala

malen har i sin tur 169 delmal och drygt 230 globala
inikatorer for hur arbetet ska genomféras och foljas

upp.

SUSTAINALYTICS

Ett bolag som bevakar drygt 19 000 foretag globalt for
att kontrollera branschtillhérighet och for att sakerstal-
la att féretagen lever upp till de internationella normer
som formuleras i framfor allt FN Global Compact. Car-
negie Fonder har arbetat med normbaserad gransk-
ning sedan 2004, pa senare ar med Sustainalytics.

SWESIF
En oberoende férening for samverkan i hallbarhets-
fragor. Carnegie Fonder blev medlem 2015.

TASK FORCE ON CLIMATE-RELATED
FINANCIAL DISCLOSURES (TCFD)

Ett initiativ for att underlatta och férbattra for foretag
och organisationer att identifiera sina klimatrelaterade
finansiella risker och méjligheter. Over 1000 féretag
och organisationer varlden 6ver ar med i TCFD.

THOR

Carnegie Fonders egna analysverktyg som integrerar
hallbarhetsfragor i den traditionella finansanalysen.
THOR anvands pa samtliga innehav, bade aktier och
krediter, och bestar av 100 fragor och kontrollpunkter,
varav 31 kvalitativa och 69 kvantitativa fragor.

UN GLOBAL COMPACT

FN:s principer om hur féretag bor agera i fragor om
manskliga rattigheter, antikorruption, miljé och arbets-
ratt. Carnegie Fonder har skrivit under principerna och
uppmanar alla innehav att gora detsamma.

UN PRI

Varldens storsta samarbetsorgan for ansvarsfulla
investeringar som hjalper kapitalforvaltare att integrera
ESG-hansyn i investeringsprocessen. Carnegie Fond-
er skrev under PRI:s sex principer 2015.

VALBEREDNINGAR

Valberedningen ar bolagsstdmmans organ med enda
uppgift att bereda stammans beslut i val och arvodes-
fragor samt, i forekommande fall, procedurfragor for
nastkommande valberedning.
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