TCFD-RAPPORT

TCFD star for Task Force on Climate-related Disclosures. Organisationen startades 2015 av
Financial Stability Board och 2017 lanserade TCFD sina rekommendationer om rapportering
av klimatrelaterade risker och mojligheter. Ramverket innehaller elva rekommendationer
fordelat pa fyra omraden. | féljande avsnitt redogor vi for Carnegie Fonders aktiviteter inom

respektive omrade.

1. AGARSTYRNING

Bolagets styrning kring klimatrelaterade risker
och magjligheter.

Styrelsens oversyn av klimatrelaterade risker
och maéjligheter

Carnegie Fonders hallbarhetsansvarige
presenterar varje styrelsemote en rapport over
kommande och genomférda aktiviteter relaterat
till inte bara miljé utan hela hallbarhetsomradet.
Det kan exempelvis rora utveckling av
fondbolagets analysverktyg eller inriktning av
paverkansdialoger. Fran och med 2021 kommer
styrelsen ocksa arligen informeras om status
pa Carnegie Fonders miljomal som beskrivs
narmare under sektionen "mal och matetal”.
Styrelsen har ocksa ansvar for att faststalla
Carnegie Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar och agarutovande dar bland annat
ansvar och rapportering specificeras narmare.
Vidare godkanner styrelsen ocksa samtliga
nya fondprodukter och andringar av befintliga
produkter som ar av sadan omfattning att dess
fondbestammelser ska uppdateras, i samtliga
dessa fall ar produktens hallbarhetsprofil en
central komponent. Styrelsen godkanner de
principer som galler for eventuell rorlig ersattning
eller andra incitament som erbjuds de anstallda
i fondbolaget. Dessa innehaller mal relaterade
till hallbarhet, exempelvis genomférande av
hallbarhetsanalys och antal paverkansdialoger
med portféljbolagen.

Ledningens roll i att bedoma och hantera
klimatrelaterade risker och mojligheter

Ansvarsfordelningen  kring  arbetet med
ansvarsfulla investeringar (dar miljé ingar
som en central parameter) regleras i Carnegie
Fonders policy for ansvarsfulla investeringar och
agarutdvande dar fondbolaget Chief Investment

Officer (CIO) ar ytterst ansvarig.
Ansvarsfordelningen kan delas upp i tre omraden:

»ClO och forvaltare

Ansvarar for det Iopande arbetet med
ansvarsfulla investeringar. Forvaltarna ska, inom
ramen for sin I6pande rapportering, informera
CIO om eventuella avvikelser samt vasentliga
uppdateringar inom omradet.

»Oberoende kontrollfunktioner

Bestar i det har hanseendet av Risk Manager
och Compliance Officer. De ansvarar for att tillse
att interna processer och uppfdljning av dessa
utformas pa ett satt som mojliggdér god intern
kontroll. Eventuella avvikelser rapporteras till
fondbolagets verkstallande direktor (vd) inom
ramen for kontrollfunktionens l6pande arbete.
Vd, Risk Manager eller Compliance Officer
avrapporterar vid varje styrelsemoéte eventuella
avvikelser som ar av sadan karaktar att styrelsen
bor informeras samt vilka atgarder som vidtagits.

»Hallbarhetsteam

Bestar av tre anstallda — en hallbarhetsansvarig
och tva hallbarhetsanalytiker -  som
leder och utvecklar processer och arbete

som sakerstaller att Carnegie Fonders
policy efterfoljs. Hallbarhetsteamet tillhor
organisatoriskt forvaltningen for att

sakerstalla att hallbarhetsfaktorer integreras i
investeringsbeslut. Hallbarhetsteamet bidrar
med expertkunskap i att bedoma mer komplexa
risker och mdjligheter som portfoljforvaltarna
identifierat. Hallbarhetsteamet arbetar nara
CIO och kontrollfunktioner, samt tar fram
beslutsunderlag till saval styrelse som ledning,
inklusive CIO och kontrollfunktioner inklusive
CI1O och kontrollfunktioner.

2. STRATEGI

Klimatrelaterade risker och  mdjligheters
faktiska och potentiella paverkan pa féretagets
verksamhet, strategi och finansiella planering.

Identifierade klimatrelaterade risker och
mojligheter

De klimatrelaterade riskerna for Carnegie
Fonder ar begransade, fondbolaget har enbart
ett kontor i Stockholm och konsumerar 100
procent fossilfri energi. De klimatrelaterade
mojligheterna  for fondbolaget finns bland
annat inom produktutveckling. De primara
riskerna och mdjligheterna aterfinns snarast i
de fonder fondbolaget forvaltar. Nedan foljer
en redogorelse for de storsta klimatrelaterade
riskerna och majligheterna vi ser for de sektorer
vi investerar i.

Exempel pa risk

- Forhojt pris pa utslapp av
Regulatoriska vaxthusgaser der
risker - Férandrade regleringar for

befintliga produkter och tjanster

- Kostnad for att forflytta sig till
lagutslappande teknik

Potentiell paverkan

- Minskad efterfragan och
darmed intakter

Klimatrelaterade risker

| tabellen nedan presenterar vi ett par av de
klimatrelaterade risker Carnegie Fonder har
identifierat, deras potentiella paverkan och
exempel pa sektorer som identifierats ha férhojd
risk. Riskerna har ibland paverkan var for sig
men kan ocksa samspela och paverka varandra.
Exempelvis kan ett bolags initiativ att minska
sina regulatoriska risker genom att investera i
ny teknik 6ka sin teknikrisk om tekniken i fraga
ar relativt ny och oprovad. De listade sektorerna
ska ej ses som en uttdbmmande lista utan
exempel pa nagra av de med storst utmaningar.
Av utrymmesskal listar vi inte sektorerna vid
respektive risktyp, flertalet av sektorerna
beddmer vi ocksa ha forhojd risk inom fler an en
kategori. En annan viktig poang ar att flera av de
sektorer som har forhojda risker ocksa har stora
mojligheter att ta vara pa i omstallningen till ett
lagutslappande samhalle.

Sektorer med
forhojd risk GICS*

- Hogre operationella kostna-

- Airlines
- Automobiles

- Okade rérelse- och
investeringskostnader

- Chemicals Construction

Teknik - Misslyckade investeringariny - Avskrivningar och tidig - Materials

teknik pensionering av tillgangar

- Minskad efterfragan och

Marknad - Férandrade kundbeteenden darmed intakter - Electric Utilities

- Okade materialkostnader - Okade produktionskostnader - Energy Equipment & Services

- Férandrade kundbeteenden - Minskad efterfragan och -

. . . N o - Gas Utilities

Rykte - Stigmatiserande av vissa darmed intakter - Marine

sektorer

] ] - Extrema vaderhandelser
Fysiska risker i
- Stigande medeltemperatur

*Global Industry Classification Standard

- Minskad tillgang till kapital

- Metals & Mining
- Oil, Gas & Consumable Fuels

- Okade produktionskostnader - Real Estate Management &

Development
- Transportation Infrastructure



Klimatrelaterade majligheter

| tabellen nedan presenterar vi ett par av de klimatrelaterade mdjligheter Carnegie Fonder har
identifierat, deras potentiella paverkan och exempel pa sektorer som identifierats ha fordelaktig
exponering mot dessa. Mojligheterna har ibland paverkan var for sig men kan ocksa samspela
och paverka varandra. Vi finner ocksa att flera av de sektorer som har férhojda risker ocksa ar
de som i flera fall har stora mdjligheter att ta vara pa. Som exempel kan en cementtillverkare ha
forhojda regulatoriska risker till féljd av ett hogre pris pa utslappsratter och risk for en hdég kostnad
att forflytta sig till lagutslappande teknik och produkter. Lyckas man goéra denna forflyttning kan
det ge 6kade intakter da efterfragan pa cement med lagutsldppande teknik kan antas bli storre i
framtiden. Foretaget i fraga kanske ocksa kan fa tillgang till férdelaktig finansiering for att finansiera

investeringarna i detta.

Mojlighet

Exempel pa mojligheter

- Mer effektiva produktions-
och distributionsprocesser

RESUBSHAIMISE G atervinningsgrad

- Mer effektiva fastigheter

- Anvanda lagre utslappande
Energikallor kallor av energi

- Anvanda nya teknologier

- Utveckla eller utdka produkter

Produkter och . .
med lagre utslapp

sy - Skifte i konsumentpreferenser
Marknad - T!Ilg?ng t!II nya mgrl_mader

- Tillgang till finansiering
Motstandskraft - Resurssubstitution och/eller

diversifiering

*Global Industry Classification Standard

Potentiell paverkan

- Okad produktivitet vilket ger
hogre intakter

- Lagre kostnader till foljd av
effektivare resursutnyttjande
- Okat tillgangsvarde

- Minska risk fér hogre
framtida utslappskostnader

- Avkastning fran investeringar
i lagutslappande teknik

- Okade intakter

- Okade intakter
- Grona obligationer med
l&gre finansieringskostnad

- Mer palitlig och robust
leverantdrskedja

Sektorer med
forhojd risk GICS*

- Banks
- Building Products
- Construction Materials

- Containers & Packaging
- Electrical Equipment

- Electronic Equipment,
Instruments & Components
- Independent Power and
Renewable Electricity
Producers

- Paper & Forest Products
- Real Estate Management &
Development

- Semiconductors &
Semiconductor

- Equipment Transportation
Infrastructure

Identifierade risker och mojligheters inverkan
pa fondbolagets strategi och produkter
Samtliga  investeringar som gbérs av
Carnegie Fonder analyseras i fondbolagets
egenutvecklade verktyg for hallbarhetsanalys,
THOR. Analysen och efterfoljande bedémningar
gors utifran respektive bolags situation med
beaktning tagen for bland annat dess sektor,
storlek och geografiska exponering. Det ar darfor
svart att kvantifierbart beskriva den potentiella
paverkansgraden av de identifierade riskerna
och mojligheterna da vi anser att de alltid
ar bolagsspecifika. | analyserna betygssatts
bolagens klimatarbete pa en fyrgradig skala fran
Inadequate till Very Strong, med Adequate och
Strong daremellan. Férutom att fungera som
underlag for investeringsbeslut ger detta arbete
ocksa underlag fér diskussion och paverkan
av de bolag vi investerar i. Det kan exempelvis
vara satta mal for koldioxidutslapp i linje med
Parisavtalet eller fokusera pa de produkter vi tror
kommer gynnas extra mycket. Eller att rapportera
i enlighet med TCFD:s rekommendationer. Ett
led i att minska de potentiella klimatriskerna ar
att samtliga fonder exkluderar investeringar i
bolag som erhaller mer an 5% av sin omsattning
fran kol. De flesta av vara fonder exkluderar
pa samma satt aven investeringar i olja och
naturgas. De fonder vars placeringspolicy tillater
investeringar i fossila branslen far bedémas ha
hogre klimatrelaterade risker, speciellt pa lang
sikt (mer an fem ar).

3. RISKHANTERING

Hur bolaget identifierar, bedémer och hanterar
klimatrelaterade risker.

Processer for att identifiera och bedéma
klimatrelaterade risker

Da de primara klimatrelaterade riskerna och
mojligheterna for fondbolaget uppstar inom
investeringsverksamheten ar dessa integrerade
i fondbolagets investeringsprocess. Detta bestar
av att bolaget analyseras i Carnegie Fonders
internt utvecklade verktyg for hallbarhetsanalys,
THOR. Verktyget innehaller en modul dedikerad
till klimat. Modulen innehaller fragor baserade

pa TCFD:s rekommendationer, det vill saga
vilka vi anser ar de storsta fysiska riskerna och
transitionsriskerna fér bolaget i fraga, dar vi
aven tar hansyn till vad bolaget rapporterat till
organisationen CDP for det fall de rapporterar dit.
Vidare analyseras vilka policys bolaget har inom
omradet och bolagens historiska utslapp inom
scope 1, 2 och 3. En annan viktig komponent ar
vilka ambitioner och malsattningar bolagen har
inom klimat, dar vi helst ser att deras mal ar i
linje med Parisavtalet och verifierade av Science
Based Target Initiative.

Det ar viktigt att poangtera att vi aven analyserar
och beddmer bolagets styrelse och ledning
da det ar dessa som, precis som for oss, ar
ansvariga for att de klimatrelaterade riskerna och
mojligheterna identifieras och hanteras pa ett
bra satt. Agarbilden ar ocksa viktig att forsta da
det ar agarna som rostar in styrelsens ledamoter
och, atminstone i Sverige via valberedningen,
nominerar styrelseledaméterna. Ovan process
ar densamma for samtliga av vara fonder som
investerar i aktier och/eller obligationer.



4. MAL OCH MATETAL

Carnegie Fonders o6vergripande klimatmal ar
framtaget och godkant enligt Science Based
Target Initiatives (SBTi:s) metodik. Malet
omfattar bolagets direkta utslapp (scope 1),
indirekta utslapp (scope 2) samt i vardekedjan
(scope 3). Fondbolaget har inga direkta utslapp
fran verksamheten och scope 1 ar darfér noll
(0). Scope 2 bestar av inkopt elektricitet och
uppvarmning, vilket sker med 100% foérnybara
energikallor. Over 95% av fondbolagets utslapp
sker i vardekedjan, dvs scope 3, dar kategorin
investeringar star for 99%. Det ar de investeringar
fondbolaget gor i de fonder vi férvaltar, vart
klimatmal omfattar darfér aven de.

Alla investeringar fondbolaget gor omfattas,
med avdrag for kassa, statsobligationer,
kommunobligationer och bostadsobligationer
vilket ar enligt SBTi:s metodik och riktlinjer. Vid

Klimatmal

arsskiftet 2025/2026 var det totala forvaltade
kapitalet 183,8 miljarder kronor, varav
162,3 miljarder omfattas av klimatmalet.

For Carnegie Fonders mal inom scope 1 och 2 &r
forsta delmal satt att fram till ar 2025 ha 100% av
inkdpt elektricitet samt 90% av energi for
uppvarmning och kylning fran férnybara kallor. For
fondernas investeringar ar slutmalet att per ar
2040 ha 100% av det kapital som omfattas
investerat i verksamheter med godkant Science
Based Target. Forsta delmal ar 2025 dar andelen ar
satt till minst 32%. Detta mal ar enligt SBTi i linje
med Parisavtalets mal om 1.5°C graders
temperaturhdjning och uppnaddes redan 2022.

SCIENCE
BASED
TARGETS

DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION

Mal 2025 2025 2024 Status

Scope 1 och 2: Férnybar energi i egna
verksamheten

Scope 3: Andel forvaltat kapital i med
verifierade Science Based Target

Rapporterade utslapp (TCOZ2E)
Scope 1

Scope 2

Elektricitet & Fjarrvdrme

Scope 3

Investeringar*

Ovriga

100% 100% 100%

Vv
Vv

32% 63,6% 53,8%

2025

0

1.6

1.6
188,197.0
188,082.7

114.3

* exkluderar finansierade utslapp fran Carnegie Rysslandsfond. Sedan februari 2022 &r Moskvabérsen stédngd fér utlédndska investerare och

dérmed &r ocksé Carnegie Rysslandsfond sténgd fér handel.

Investeringar i fossila branslen

| enlighet med Carnegie Fonders atagande gentemot Science Based Target Initiative redovisar
vi ocksa de investeringar som gjorts relaterade till fossila branslen. De flesta av vara fonder
exkluderar bolag som far mer an fem procent av sin omsattning fran fossila branslen. Fondbolagets
exkluderingskriterier finns har. Nedan redovisar vi de investeringar som finns inom fossila aktiviteter
per 31-12-2025.

Marknadsvarde (MSEK)

Andel av forvaltat kapital

Oil & Gas Producers 0 0%
Oil & Gas Services & Equipment 0 0%
Oil & Gas Supply Chain 207,834,002 0.12%
Totalt 207,834,002 0.12%

Utfall klimatmal: Andel forvaltat kapital med godkanda mal och ataganden om SBT
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Koldioxidavtryck o

Carnegie Fonder mater koldioxidavtrycket fér vara fonder i enlighet med den rekommendation HAL L BAR H ETSTEAM ET
Fondbolagens Forening tagit fram. Rekommendationen ligger i linje med TCFD:s rekommendationer

for kapitalviktad koldioxidintensitet som ar det matt TCFD rekommenderar kapitalforvaltare att

rapportera. Carnegie Fonders hallbarhetsarbete utférs av forvaltarna i fonderna, tillsammans med de bolag vi investerar i. Det
handlar om agarstyrning, om att stalla krav och att hjalpa bolagen att vaga sikta hogre.

KOLDIOXIDAVTRYCK PER FOND* For att stotta forvaltarna och vassa detta arbete ytterligare finns vart hallbarhetsteam som arbetar nara forvaltarna for
att pa basta satt integrera hallbarhet i investeringsprocessen.
Carnegie All Cap 7.75 7.53 6.06 3.47 1.62 1.44
Carnegie Sverige Plus 1.69 1.5 1.71 .
ANNA STROMBERG
Carnegie Corporate Bond 12.8 11.6 2.38 2.2 2.39
Hallbarhetsansvarig och forvaltare
Carnegie Fastighetsfond Norden 3.88 2.88 4.56 2.58 2.5 1.71
_ _ _ Anstalld
Carnegie Global Quality Companies 4.83 3.59 1.59 1.68 1.32 Pa Carnegie Fonder sedan 2021. | finansbranschen sedan 1997.
Carnegie High Yield 13.97 15.28 5.19 4.24 4.83 Férvaltar
L i Carnegie All Cap
Carnegie High Yield Select 24.95 18.52 8.66 10.46 5.15
. . Utbildning
Carnegie Indienfond 57.71 60.61 23.53 25.69 21.79 33.29 MSc i Financial Economics fran Stockholms universitet.
C iel t t Grad 6.75 6.16 6.49 5 4.08 4.59
arnegie Investment Grade Arbetserfarenhet
Carnegie Likviditetsfond 345 4.54 555 363 259 294 Tidigare bland annat férvaltare pa Aragon Fonder, Nordea och Catella Fonder.
Carnegie Listed Infrastructure 36.75 30.54 28.82 2117 16.52 .
DAVID OSTMAN
Carnegie Listed Private Equity 7.21 9.2 3.5 2.07 1.96
Hallbarhetsanalytiker och forvaltare
Carnegie Micro Cap 2.06 3.39 4.2 2.58 1.92 1.93
_ Anstalld
Carnegie Smabolagsfond 3.17 3.73 6.22 2.73 2.26 2.64 Eoraler
Carnegie SPAR Balanserad 255 25 Carnegie Listed Infrastructure.
. Utbildning
CamEgD EFRiR ezl — Bl 2 ZillE g Civilekonomexamen fran Stockholms universitet. Certifierad hallbarhetsanalytiker,
Carnegie Spin-Off 3.37 4.32 3.61 2.33 2.35 2.37 CESGA.
Carnegie Strategifond 9.51 10.62 7.94 3.22 2.3 3.28 Arbetserfarenhet
Risk och avkastningsanalytiker pa Carnegie Fonder och tidigare drivande i
Carnegie Sverigefond 3.07 2.78 2.79 1.74 1.9 2.02 utvecklingen av analysverktyget THOR.
Carnegie Global Plus 2.62 0.97
D&G Aktiefond 1.46 2.92 MARTINA FALKENBERG
D&G Global All Cap 0.93 0.93 Hallbarhetsanalytiker
D&G Smabolag 1.26 2.36 Anstalld
Pa Carnegie Fonder sedan 2022.
Carnegie Global Resilient Small Cap 2.76 2.69
Utbildning
Carnegie Small & Micro Cap 3.37 2.91 BSc i féretagsekonomi fran Lunds Universitet. Certifierad hallbarhetsanalytiker,
CESGA.
Carnegie US Small & Micro Cap 2.85 3.16
Arbetserfarenhet

*Koldioxidintensitet méts som ett portféljbolags koldioxidekvivalenter i férhéllande till portfoljbolagets intékter. En fonds koldioxidintensitet berdknas

som det vdgda genomsnittet av koldioxidintensiteten hos respektive portféljbolag i fonden. Deltidsarbete med hallbarhetsanalys pa Carnegie Fonder.






